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AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ PREZIDENTI YANINDA
ELMIN INKISAFI FONDU

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti yaninda Elmin inkisafi Fondunun
elmi-tadqigat proqramlarinin, layihalorinin va diger elmi tedbirlarin
maliyyoloasdirilmasi maqsadi ils qrantlarin verilmasi iizrs
2011-ci ilin 1-ci miisabigasinin (EIF-2011-1(3)) qalibi olmus

va yerino yetirilmis layiha iizro
YEKUN ELMIi-TEXNIKi HESABAT

Layihenin adi: Azarbaycanda dayamqh iqtisadi inkigafin tomin edilmasindo fiskal ve monetar siyasatin
alagalondirilmasi mexanizminin qiymoatlondirilmasi ve onun tokmillagdirilmasi istiqamatlorinin
miioyyonlogdirilmasi

Layiha rehbarinin soyads, adi ve atasin adi: Hesanov Rasim Tapdiq oglu

Qrantin moablagi: 40 000 manat

Layihenin nomresi: EIF-2011-1(3)- 82/78-M-53

Miiqavilenin imzalanma tarixi: 16 dekabr 2011-ci il

Qrant layihasinin yerine yetirilms miiddati: 12 ay

Layihanin icra miiddati (baglama va bitma tarixi): 1 yanvar 2012-ci il - 1 yanvar 2013-cii il

Hesabatda asagidaki masalalor isiqlandiriimalidur:

1 Layihenin hayata kegirilmasi tizra yerina yetirilmis islar, istifade olunmus iisul ve yanagmalar

" 4Haziriq merhelesinde layihenin heyata kegiriimesi il slagedar teskilati igler hayata

kegirilmig, tedgiqatin plani tertib edilmis ve icragilar arasinda bolusduralmusddr,

2.Tadqigat planina muvafiq olaraq kigik agiq igtisadiyyatda esas iqtisadi parametrlerin
 formalagmasinin ve onlarin qgarsiligh elagslerinin, makroigtisadi tarazligin ve igtisadi artimin

. temin olunmasinin nazeri mesalaleri oyranilmisgdir;

3.Azerbaycanda makroigtisadi tarazliq seviyyasi giymatlandirilmis ve onu temin eden sertler

miisyyenlasdiriimisdir; :
? 4 Azerbaycanda igtisadi artimin keyfiyyst ve kemiyyat parametrleri aragdiriimigdir;

5.Azerbaycanda ssas iqtisadi parametrler arasinda qarsiligh slagsler miiayyanlesdirilmisdir;
: 6.Azerbaycanda biidce kesri ve pul kitlesinin hacminin, vergilerin saviyyasinin, faiz
- deracesi, miibadile mezennasi, xarici ticarst ve xarici investisiyanin tonzimlenmasi imkanlarinin

. giymatlendiriimesi hayata kegirilmigdir;

7.Azarbaycanda asas makroigtisadi parametrlarin igtisadi artim ve makroiqtisadi tarazliga

. tosirine dair giymetlendirmaler apariimisdir;
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_ 8.Azerbaycanda makroigtisadi siyasstinin hazirlanmasinda igtisadi artim ve makroigtisadi
 tarazliq arasinda segimin misyyen edilmasi messleleri aragdiriimigdir;

; 9.Azarbaycanda hayata kegirilon fiskal ve monetar siyasatlerin slagslendirilmasi mexanizmi
- aragdinimigdir.

10.Azerbaycanda heyata kegirilon fiskal ve monetar siyasetlerin  slagalendiriimasi
. elagelendirilmasi mexanizminin tokmillesdirilmasine dair teklif ve tovsiyslerin hazirlanmisdir.

Tadgigat isinde iqtisadi-riyazi Usullar, elmi abstraksiya, sistemli yanagma, analitik tahlil
 tsullarindan istifade edilmisdir.

i Tadgigat isinde neoklassik ve neokeynis yanagmalar aragdiriimis, kapitalin mobilliyi halinda
 kigik aciq igtisadiyyat tzre Mandell-Fleming modeli dyrenilmis, kapitalin geyri-mobil hali tg¢ln
. kigik igtisadiyyatda monetar ve fiskal siyasetin formalasmasi xiisusiyystleri arasdiriimis,
- Azerbaycanda esas igtisadi parametrlor arasinda qarsiligh elagsler tedqiq edilmisdir. Apariimis
hesablamalar Milli Hesablar Sisteminin melumatlarina esaslanmis ve kicik agiq iqgtisadiyyat
- modeli esas gotlrliimusdur. Hemcinin kicik agiq igtisadiyyatda fiskal ve monetar siyasetin
. formalagmas! ganunauygunluglarinin, pula teleb ve toklifi idare eden amiller nazars alinaraq
- aragdirimalar apariimisdir. Xisusile, tedgiqat isinds igtisadi artim ve inflyasiya arasinda segimle
. bagh fiskal siyasetle monetar siyasetin slagelendiriimesi masalelerine dair yanagmalar
- aragdinimig ve tedqigat isinda istifade edilmigdir.

. Layihanin hayata kegirilmesi {izre planda nazards tutulmus islarin yerino yetirilms daracesi (faizlo
- giymetlondirmeli)
' 100%

§ Hé;ébat dovrundavahmmgemlmmlnancalar(onlarln gremhk derabcasL elmi vo tocriibi shamiyyseti, naﬁgsiérin
 istifadasi va totbiqi miimkiin olan sahalor aydin gokilde gostorilmalidir)

Kicik agiq igtisadiyyatda osas igtisadi parametrlerin garsiligh elagslerinin  formalagmasi
xuisusiyyatleri. mitayyen edilmis, makroigtisadi taraziigin ve igtisadi artimin temin olunmasinin
sortleri ve amilleri. 6yrenilmigdir. Xisusile, kigik agiq igtisadiyyatin fealiyyst mexanizminin nazeri
masalaleri oyrenilmisgdir.

Tedgqiqat isinde dévlet budcesinin galir ve xarclerinin formalagsmasl mexanizmi, vergilerin ve
biidce xarclerinin, hamginin biidce xarclerinin igtisadi artima ve makroiqtisadi tarazliga tesiri,
monetar siyasetin formalagsmasi, onun reallagdiriimasi alatlori, kicik agiq igtisadiyyatda monetar
siyasetin iqtisadi artima ve makroigtisadi tarazliga tosirinin nazeri mesalsleri arasdiriimigdir.

Azerbaycanda makroigtisadi siyasetin xUsusiyystleri dyrenilmis, igtisadi artimin keyfiyyst ve
kemiyyst parametrleri muisyyanlegdirilmis, igtisadi artimda ayri-ayri sahalerin rolu agkar edilmis,
 6lkeds esas iqtisadi parametrler arasinda qarsiligh alagsler musyyeanlasdiriimisdir.

' Son illerde igtisadi artimda esasen neft ve gaz sektorunda basg veran artim ve neft galirlarinin
xorclonmesi asas rol oynamisdir. Umumiyystls, 2006-2010-cu illerde UDM-in yaranmasinda xalis
menfestin pay! 70 faizden gox olmusdur ki, bu da esasen neft-qaz hasilati sahssinds yaranan
. renta ile elagadar olmusdur.

Budcae galirlerinin asas hissesi neft gslirleri hesabina formalagmisdir. Bels hal geyri-neft UDM-nin
- vergi yikiiniin azaldiimasina imkan yaratmisdir.

Biidce xarclerinin igtisadi artimda, ohalinin sosial rifah saviyyasinin yiikseldiimasinde mihiim rol
oynadigi halda, 6lkads inflayasiynin seviyyasine mehdud tesir gosterdiyi agkar edilmisdir. Olkeda | |
_inflyasiya seviyyesine xarici amillerin, 6lke daxilinds giymetleri dévlet tersfinden tenzimlenen |
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mehsul ve xidmeatlerin giymet artimi ve emek haqqinin artiminin daha boyiik tesir gosterdiyi | |
musyyen edilmigdir. Xususile, emsk haqqqinin artimi dovletin sosial siyasstinin esas |
istiqametlerinden biri oldugu seraitde diger iqtisadi parametrlerin (esasen, faiz deracesi) sabit
galmasi, emak mahsuldarliginin artmamasi halinda inflyasiya teziglerini artirir.
Son illerde élkede pul kitlesinin hacminin artimi Markezi Bank tarafinden valyuta mazannasinin
(esasen ABS dollarinin) sabitliyinin temin edilmesi ilo slagedar olmusdur. Bels ki, neft galirlrinin
xarclonimesi valyuta bazarina iri hecmli valyutanin daxil olmasini sertlondirmisdir. Naticeds,
olkade pul kitlesinin hacminin artimi UDM-in, o ciimledan geyri-neft UDM-in real artimindan
. shamiyyatli deraceds bdyiik olmusdur. Bels ki, 2000-2011-ci illerde M2 aqgreqatinin.artimi UDM-
_in nominal artimini 3,1 dafe, geyri-neft UDM-nin nominal artimini ise 4,7 dafs, dovriyyads olan
nagd pul kitlesinin artimi ise mivafiq gostericileri uygun olaraq 2,5 dafe ve 3,7 defe tstelomisdir.
Belo yilksek artim inflyasiya saviyyesine mahdud tosir gdstermigdir. Bu-hal manatdan yigim
vasitosi kimi istifade edilmasi ile alagadardir. Olkede maliyye bazarlarinin zaif inkisafi, manatin
denominasiyasl ve manatin mazennasinin méhkemlenmasi g6zlentileri manatdan yigim vasitesi
kimi istifade edilmasini artirmis ve neaticede ona olan talabi artirmisdir.
Olkada likvidliyin artdigi bir seraitde fazi dsracalerinin saviyyesi azalmamigdir. Umumiyystls, faiz |
dorocesinin  zaman strukturu, manatla verilon kreditlerlo xarici valyutada verilon kreditlor | |
arasinda, yerli faiz deracssi ile xarici faiz deracaleri arasinda asilliq miisyyen edilmsmisdir. Belo | |
hal maliyye bazarinin geyri-tekmillik saviyyesinin yitksak olmasini gésterir. Faiz derecesi igtisadi
artimin osas determinatlarindan biridir ve onun yiiksek saviyyesi 6lkeds igtisadi feallgia menfi
tosir gosterir. Homginin, emak haqqinin artimi soraitinde faiz deracasinin nisbaten sabit galmasi
inflyasiya tezyiglerini de artirir.
Azerbaycanda fiskal siyasstde ddviet borcunun maliyyslesdiriimasinin monetar kanallari
_vasitesils inflyasiyaya tesiri shemiyyatli olmamisdir. Olkeds dovlst bidcesinin kesrinin nisbaten
' kigik olmasi, bu kesrin inflyasiya yaratmayan monbaler hesabina maliyyslsdiriimasi imkanlarinin
" mévcudlugu ve Dévist Neft Fondunun ehtiyatlarinin hacmi bu mesalenin aktualigni azaldir.
' Bununla bels, Markezi Bankin valyuta bazarinda alis yonimlii fealiyysti dovriyyade manatla pul
kiitlesinin artimina sabab olur. Bununla bels, bu pul kiitlesinin arxasinda meahsul ve ya valyuta
dayandigindan ve onun shamiyystli hissesi yigim kimi istifade edildiyinden dévriyyadaki pul
kitlesinini inflayasiya tezigi mehdud olmusdur. Buna hamginin idxal giymatlerinin mehdudlasdirici
tosiri ve bir sira mehsullarin giymatlerinin dévlet tersfinden tenzimlenmaesi de shemiyystli tesir
gosterir.
Hokumatle Merkezi Bankin fealiyyatlerini slagslendirmali olduju esas sahe igtisadi artim ve
inflaysiya arasindaki segimle slagedardir. Makroigtisadi siyaset igtisadi artim tempinin asadi
olmasindan yaranan itkilerle inflyasiyanin artimindan yaranan itkilorin minimumlagdiriimasina
istiqgametlonmalidir. Bu baximdan, 6lkeds faiz deracasinin saviyyssi iqtisadi artim va inflyasiyanin
seviyyesine ahemiyystli derecads tasir gosterir. Fikrimizce, ham Markazi Bank, ham de fiskal
organlar tersfinden faiz derscesinin asagi salinmasi imkanlari mévecuddur ve tedgiqgat iginde bu
istiqametler miisyyan edilmisdir.

Slde edilmis naticeler Azerbaycan sartleri baximindan yenidir. [sin esas elmi ve tecrubi |

- shamiyyati ondan ibarstdir ki, tedqgigatin ssas middealarindan ve naticslerinden, igde irali |
- stiriilen teklif ve tévsiyslerden istifade edilmasi 6lke iqtisadiyyatinda bas veran ganunauygunlug-
larin derk edilmasi ve milli igtisadiyyatin makroigtisadi baximdan tenzimlenmasina dair biliklarin
derinlegdiriimasins, dévlstin makroiqtisadi siyasatinin, fiskal siyasstle makroinqtisadi siyasatin
- elagslendirilmesinin mexanizminin  tekmillesdiriimesine, iqtisadi artimin dayanighhginin
artginimasi Ugtin siyaset tedbirleri hazirlanmasina kémak edacekdir.
: Tadgqigatin naticelerinden agagidaki istiqamatlerds istifade edile biler:
Olkede igtisadi artimin  dayanighliginin  artiriimasi istiqgamatinde  tedbirlerin
- hazirlanmasinda;
- Milli igtisadi sistemde stratle artan maliyye axinlarinin idare olunmasinin semaraliliyinin
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yiiksaldilmesi ve maliyya resurslarindan istifadenin inteqral naticaliliyinin artirimasi, o cimladen '
belo resurslarin daxili igtisadi inkisafa musbst tesirliliyini saxlamagla, onlarin 6lkanin dinya
tesarriifat sisteminde mévgelerinin giiclendirilmasine magsadyonli istiqgamatlendiriimasi;

- Hoékumatin bidce vesaitlori hesabina igtisadi artimin stimullagdiriimasi istigamstinde
siyaset tadbirleri hazirlanmasinda;

_ Merkezi Bankin sosial rifahin artinlmasi megsedinden cixig edsrek igtisadi artimin
stimullagdiriimasi Gigiin faiz siyasatini tekmillesdiriimasinds;

- Fiskal siyasestlo monetar siyasstin slagslendirimesi mexanizminin tekmillegdirilmasi
sahasinde tedbirlerin hazirlanmasinda;

- dorslik ve metodik vesaitleri hazirlanmasinda ve tadris prosesinda.

Layiho iizre elmi nogtlor (e1m1 jurn'aile{r‘d;fnaqalalar, monoqraﬁyaiér, icmallar, konfrans materiallarmda
moqalsler, tezislor) (derc olunmus, capa gobul olunmusg ve capa gonderilmiglori ayriligda geyd etmakls,
uygun mealumat - jurnalm adi, ndmrasi, cildi, sahifaleri, nagriyyat, indeksi, impact Factor, hommiialliflor
va s. bunun kimi melumatlar - ciddi sokilde daqiq olaraq gdsterilmelidir) (suratlarini kagiz iizarinda va CD
. soklinda alava etmoali!)

- Layihe rehbari prof. R.Hesenov "Davamli inkisaf ve maliyye bazarinin ydnaldicileri:uzlagdirma
. problemleri mévzusunda maqalesi (E.Qasimzade ilo birge) "Azerbaycanda faizsiz maliyye
. bazarinin inkigaf perspektivleri’Beynalxalq simpoziumunun materiallarinda (Baki sentyabr 2012)
- sah 88-91;

. “Makroigtisadi siyasstin @sas makroigtisadi parametrlara tesirinin giymatlendiriimasi “ meqalesi
- Azerbaycan Dovlet igtisad Universitetinde elmi-praktiki konfransi materiallarinda (Baki aprel 2012
sah 5-7;

Layiha-icragisi i.e.n. B.S.8hmadovun “Azerbaycanda milli genastin formalagmasi xisusiyyatleri
_va. onun hacmina tesir eden amillerin giymatlendiriimssi” mévzusunda magalesi Azarbaycan
. Dovlet Igtisad Universitetinde elmi-praktiki konfransi materiallarinda (Baki sentyabr 2012 sah 10-
- 12) nasr edilmidir.

Layihe icragisi i.e.n. B.S.8hmadovun . The public investments in Azerbaijan: theoretical and
- pratical aspects- mévzusunda magalesi / The journal of Economic Sciences: theory and practice/,
- 2012, Ne1,. pp.116-143 nasr edilmisdir.

- Prof R.T.Hessnovun"Marjinal faydalillg ve humanitar hadsfler: uzlagdirmanin catinliklari”
- movzusunde meruzesi I Beynalxalg Baki Humanitar Forumunun materiallarinda (Baki oktyabr
. 2012);

- prof. R.T.Hasenov va layiha icragisi i.e.n. B.S.©hmadovun «Azerbaycan igtisadiyyatinin global
. igtisadi bdhranlardan gorunma imkanlarinin giymatlendiriimasi» mévzusunda birge maruzesi ise
~ Avrasiya Sosial Elmler Forumunun materiallarinda (Baki oktyabr 2012) ¢apa gabul edilmisdir.

- Ixtira ve patentlor, somaralagdirici tokliflor
. (burada doldurmal1)

. Layihs iizro ezamiyyatler (ezamiyya bag tutmug togkilatin ady, gahoar ve 6lks, ezamiyys tarixlori, hamginin
> ezamiyys vaxti bag tutmusg miizakiralar, goriisler, seminarlarda ¢uaglar va s. daqiq gosterilmolidir)

~ Layiha rehbari i.e.d. prof. R.T.Hesenov Ankara gaherinds,

Layihs icragisi i.e.n. B.S.8hmadov Moskva saharinds, ezamiyyatds olmusdur

~ Layiho iizro elmi ekspedisiyalarda igtirak (ogor varsa)
. (burada doldurmali)




- Layiho iizro diger tedbirlards igtirak
. (burada doldurmal1)

Layihe movzusu {izra elmi moruzslar (seminar, deyirmi masa, konfrans, qurultay, simpozium va s.
. ¢iaglar) (malumat tam sokilda gdsterilmalidir: a) meruzsnin ndvii: plenar, doavatli, sifahi vo ya divar

~ maruzasi; b) tadbirin kateqoriyast: Slkedaxili, regional, beynalxalq) _

Layiha rehbari prof. R.Hesanov

e Il Beynalxalg Baki Humanitar Forumunda "Marjinal faydalilig ve humanitar hadafler:
uzlasdirmanin getinliklari’(Baki oktyabr 2012);

e “Azerbaycanda faizsiz maliyye bazarinin inkisaf perspektivieri” beynslxalg simpoziumda
"Davamli inkisaf ve maliyye bazarinin yoneldicileri:uzlagdirma problemleri” (Baki sentyabr
2012);

e Azorbaycan Dévlet Igtisad Universitetinde elmi-praktiki konfransda “ Makroigtisadi
siyasetin esas makroigtisadi parametrlers tasirinin qiymatlendiriimasi * (Baki aprel 2012)
movzusunda elmi maruzalerle gixis etmisdir.

Layihae icragisi i.e.n. B.S.9hmadov

o Azerbaycan Dévlet igtisad Universitetinds elmi-praktiki konfransda “Azerbaycanda milli
genastin formalagsmasi xususiyystleri ve onun hacmina tesir eden amillerin
giymatlendiriimasi” mévzusunda elmi maruze ile gixis etmisgdir.

e prof. R.T.Hesenov ve i.e.n. B.S.8hmadov birge «Azerbaycan igtisadiyyatinin global
igtisadi béhranlardan gorunma _imkanlarinin giymatlendirilmesi» mévzusunda “Dinya
igtisadiyyatinin Inkisaf Paradigmasi: Bazar ve Sonrasi” mévzusuna hesr olunmusg
Azerbaycan Dévlet igtisad Universiteti, Turkiye Respublikasi Hacettepe Universiteti,
Qazaxistan Respublikasi Ahmet Yesevi Universiteti ve Qirgizistan Respublikasi Manas
Universitetinin birge hayata kegirdiyi Avrasiya Sosial Elmler Forumunda maruzs ilo ¢Ixig
etmiglar.

10 Layihe iizre alds olunmus cihaz, avadanhq ve qurgular, mal ve materiallar, komplektlagdirms

: mamulatlar

" EIF terefinden layihe gergivasinds icracilara istifads giin 3 noutbuk,2 suratgixaran 4 katric, 3

. mouse,3 ¢anta ve 7 USB yaddas qurgusu verilmigdir.

| Yerli hemkarlarlaolagoler  ~ weccespmmmeemanen T e R o tinne d |
. Azerbaycan Respublikasi igtisadi inkisaf Nazirliyi “Igtisadi siyaset” sobasinin mudiri i.e.d. prof. | |
. ©.C.Muradov, Dovlet statistika Komitasinin  “Milli  hesablar statistikasi” sobasinin mudiri
. N.Suleymanov, Markazi Bankin «Tadgigatlar» departamentinin mudiri V.8hmadov, mudir muavini
' i.e.n. S.Adigozalov, Maliyye Nazirliyi yaninda Maliyye Elm-Tadris Markazinin mudiri E.Huseynov,
. «Elmi-tadgiqat» gébasinin mudiri X.Ibrahimova ,AR Auditorlar palatasinin sadri prof. V. Novruzov
- vo ADIU —nun bir sira professorlari il la mévzu strafinda mitamadi muzakireler apariimisdir.

. Rusiya Ali Igtisadiyyat Elmi-Tadqigat Universitetinin emakdaglari, prof F.T. Slesgsrov ve i.e.n. !
dos. S.E.Pekarskiy, Turkiye Cumhuriyyeti Hacettopa universitesi igtisadi ve idari bilimler

. fakultesi dekani prof. Ahmet Burcin ve Maliyye bslimiintin bagkani prof. N Bagdadioglu,

. Pakistan Elm ve Texnologiyalar nazirliyi ElIm Fondunun tedqiqatlar tizre direktoru dr. Ata-ul-

- Mohsin, TC Maliyys nazirliyinin emakdaslari yeminli mali musavirleriG.Tagdemir ve D.Alantar,
- “Umumrusiya hayat saviyyasi merkazi” ETIi direktoru, prof. V.N. Bobkov, Qirgizistan MEA

- akademiki T.K.Koygiyev ve s. ilo mévzu strafinda atrafli miizakirsler apariimisdir.

Xarici hamkarlarla slagaler
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113 | Layiho mvzusu iizro kadr hazirig (ogor varsa)
| (burada doldurmali)

14 Sarpilords.istirale (wear bastutobea) 0 (00 L e e S e e
 (burada doldurmaly) |

15 Tacriibeartirmada istirak va tacriibs miibadilesi (ager bag tutubsa)
. (burada doldurmal)

i 6 - Layiho movzusu ile bagh elmi-kiitlovi noagtlar, kiitlovi informasiya vasitolsrinde gixislar, yeni yaradilmsg

| internets: sohifalori va s. (malumat: tam sokilds gosterilmalidir)
. (burada doldurmal)
SIFARISCI: ICRACI:
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Bag maslahatci Layiha rohbari
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ PREZIDENTI YANINDA

ELMIN INKiSAFI FONDU

MUQAVILOYS OLAVO

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti yaninda Elmin inkisafi Fondunun
elmi-tadqiqat proqramlarinin, layihslarinin ve diger elmi tadbirlarin maliyyalasdirilmesi
maqsadi ils qrantlarin verilmasi iizrs
2011-ci ilin 1-ci miisabigasinin (EIF-2011-1(3)) qalibi olmus
vo yerino yetirilmis layihs iizro

ALINMIS NOTICOLORIN OMOLI (TOCRUBI) HOYATA KECIRILMOSI
VO LAYIHONIN NOTiCOLORINDON GOLOCOK TODQIQATLARDA
iSTIFADO PERSPEKTIVLORI HAQQINDA
MOLUMAT VOROQI
(Qaydalar iizrs ©lava 16)

Layihenin ad1: Azarbaycanda dayaniql igtisadi inkisafin tomin edilmasindo fiskal ve monetar

siyasatin alagalondirilmasi mexanizminin qiymatlondirilmasi ve onun tekmillegdirilmasi

istigamatlorinin miisyyenlegdirilmesi

Layihe rehbarinin soyads, ad1 va atasmn adi: Hasenov Rasim Tapdiq oglu
Qrantin mablagi: 40 000 manat
Layihenin nomrosi: EIF-2011-1(3)- 82/78-M-53

Miigavilenin imzalanma tarixi: 16 dekabr 2011-ci il

Qrant layihssinin yerins yetirilme miiddati: 12 ay

Layihenin icra miiddati (baglama v bitmo tarixi): 1 yanvar 2012-ci il — 1 yanvar 2013-cii il

1. Layihenin naticalorinin amali (tacriibi) hayata kegirilmasi

Laylhamn osas omoli (tacrﬁbi) naticalari, bu neticolorin malum analoqlarlla muqay1sah |
- xarakteristikasi

1.Son illards igtisadi artimda esasan neft va qaz sektorunda bas veran artim ve neft galirlerinin | ﬁ
- xorclonmesi esas rol oynamisdir. Umumiyystls, 2006-2010-cu illerds UDM-in yaranmasinda |
xalis menfsatin pay! 70 faizden ¢ox olmusdur ki, bu da esasen neft-qaz hasilati sahasinde
- yaranan renta ile elagadar olmusdur. ©mak haqqinin pay! ise 20 faizden az olmusdur ki, belo
hal igtisadi artimin dayanigliigini mehdudlasdirir.

2 Budca gelirlerinin asas hissesi neft galirleri hesabina formalagmisdir. Bele hal geyri-neft
- UDM-nin vergi ylkinin azaldiimasina imkan yaratmisdir. Bundan basqa, geyri-neft vergi =
- golilerinin_bir hissesi de bldcanin neft galirlrinin xarclonmaesi hesabina formalagmisdir. |



| - Hemginin geyri-neft UDM-nin artiminda biidcenin neft galirleri ehemiyyetvl'iwrol oynamisdir. Bele
ki, budcaden tehsil, sshiyys, dovlet idareetmasi xarclorinin artimi geyri-neft UDM-ini birbaga
- artinr.

. 3. Son illerds biidce xarclerinin shamiystli hissasini osasl xercler toskil etmisdir. Bu xarclor |
osason infrastruktur layihslerin inkisafina yonaldilmigdir. Bununla bele milli genastin ssas | |
. hissesinin  dovlstin sorancaminda olmasi 6zel bélmenin investisiya qoyluslarinin
maliyyslesdirilmesinde daévletin istirakini teleb edir. Bundan basqa, bir sira infrastruktur
sahalerin irkisafi onlarin saxlanmasi xarclarinin do artmasina sabab olur. Buna gors da, dévlat
. buidcasinden 6zsl bélmanin inkisafina, xtsusile emal senayesi ve kend teserrifati sahslerinds |
investisiya layihslerinin maliyyslgdirilmasina yonaldilen vesaitlerin hacminin daha iri olgulerle | f
- artirimasi magsadeuygundur. Bu istigamatda tadbirler geyri-neft UDM-nin ve dévlst buidcssinin | 3
. gefri-neft gelirlrinin artimina musbst tesir gosterer. '

4. Budca xarclerinin igtisadi artimda, shalinin sosial rifah soviyyasinin ylkssldiimesinde mihum
. rol oynadigi halda, 6lkads inflayasiyanin seviyyasina mahdud tesiri gosterdiyi agkar edilmigdir.
- Olkeds inflyasiya saviyyasina xarici amillerin, 6lke daxilinde giymetleri dovlst terefinden
tonzimlenan mahsul ve xidmsatlerin giymst artimi ve amak haqgqinin artiminin daha boyuk tesir
- gosterdiyi misyysn edilmigdir. Xususils, amak haqqinin artimi dévletin sosial siyasstinin asas |
istiqgamatlerinden biri oldugu soraitde diger ekzogen igtisadi parametrlerin (esasen, faiz | |
. deracaesi) sabit galmasi ve ya en azi konservativliyi, emek mshsuldarliginin artmamasi halinda
inflyasiya teziglerini artirir.

. 5. Son illerde 6lkeds pul kitlesinin hacminin artimi Merkazi Bank terefinden valyuta
' mezennaesinin (esasen AB$ dollarinin) sabitliyinin tomin edilmasi edilmesi ilo olagadar |
- olmusdur. Bele ki, neft galirlrinin xerclonimasi valyuta bazarina iri hecmli valyutanin daxil
- olmasini sartlondirmigdir. Naticads, lkads pul kitlesinin hacminin artimi UDM-in, o climledan
- geyri-neft UDM-in real arimindan shamiyyatli dereceds béyiik olmusdur. Belo ki, 2000-2011-ci B
illorde M2 aqreqatinin artimi UDM-in nominal artimini 3,1 defs, qeyri-neft UDM-nin nominal
~artimini isa 4,7 dafe, dovriyyads olan nagd pul kiitlesinin artimi ise muvafiq géstericileri uygun
olaraq 2,5 defo ve 3,7 defe Ustelomigdir. Belo yilksak artim inflyasiya saviyyssine mahdud tesir
. géstermigdir. Bu hal manatdan yigim vasitesi kimi istifade edilmasi ilo slagadardir. Olkeds | |
' maliyye bazarlarinin zeif inkisafi, manatin denominasiyasl ve manatin mazennasinin |
- méhkemlenmasi gézlentileri manata yigim vasitesi kimi istifade edilmasini artirmis ve naticeda
ona olan telebi artirmigdir. ©sasen nagd pul kitlesinden yigim vasitasi kimi istifade edilmasi
pulun dévriyys surstini azaltmigdir. Hamginin dovriyyade nagd pul kitlesinin payinin ylikesk
- olmasi pul bazasinin multiplikativ tesirini mahdudlasdirimisdir ki, bu da inflyasiya teziglerinin
- azaldilmasina ssbeb olmusdur.

6. Kigik aciq igtisadiyyatda vayluta mozannasinin igtisadi subyektlerinin davranigina tesiri | |
ohemiyyetli olur. Markezi Bank bunu nazsrs alaraq nominal effektiv mazeannani araliq hadef | |
- kimi miisyyan etmigdir. Bununla bels, 6lkada manatin bitin terefdas 6lkslerin valyutalarinda
. mazennasinin  formalasdigl bazar yoxudur. 2011-ci ilde valyuta bazarinin 88,1 faizi ABS
. dollarinin payina, 10,6 faizi iss AVRO-nun payina digmusdir. Bele soraitde gismen Boyuk
Britaniya funt sterlingi ve Rusiya rublu istisna olmaqla, Azerbaycanda diger olkslerin
valyutalarinin bazari mévcud deyildir. Noticeds, Morkezi Bank geyd edilon valyutalar istisna | |
- olmagla diger valyutalarin mazennasini asasen ABS dollar esasinda ¢arpaz mazann®
osasinda miieyye etmsk macburiyystinde galir. Bu baximdan, Merkazi Bank esasen milli |
valyutanin ABS dollari ile mazennasini tenzimlayir. Son illerde Markazi Bank teraifnden milli | |
- valyutanin AB$ dollarina nazsren mozennasinin dayiskenliyi mehdudlagdinimig ve suratle |
- moéhkemlenmesinin qarsisi alinmigdir. Belo soraitde, tersfdag olkalerde milli valyutanin ABS
_dollarina nazeren ucuzlagmasi manatin nominal effektiv mazennanin artmasina sebaeb |
olmusdur ki, bu da xarici terefdag &lkelerde bag versn inflaysiyanin daxili bazara tssirini
' mahdudlagdirmigdir. Bels ki, aragdirmalar zamani nominal effektiv mazannenin deyismasi ilo |
. 6lkeda istehlak giymatleri indeksi arasinda aks slage mévcud oldugu misyysn edilmisdir. ’




7. Olkads likvidliyin artdigi bir seraitds faiz deracalerinin saviyyssi azalmamisdir. Umumiyystls,
faiz deracasinin zaman strukturu, manatla verilon kreditlorlo xarici valyutada verilan kreditler
- arasinda, yerli faiz deracssi il xarici faiz derecsleri arasinda asilliq misyyen edilmamisdir.
Bele hal maliyys bazarinin geyri-tekmillik saviyyesinin yiiksek olmasini gosterir. Faiz deracesi
igtisadi artimin @sas determinatlarindan biridir v onun soviyyasi tlkads iqgtisadi fealliga manfi
tesir gosterir. Hemginin, smak haqqinin artimi seraitinds faiz deracesinin nisbaten sabit
- galmasi inflyasiya tezyiqlerini de artirir. 3

8. Azerbaycanda fiskal siyasetde dovlet borcunun maliyyslesdirilmasinin monetar kanallar
vasitesile inflyasiyaya tesiri shemiyyatli olmamisdir. Olkedos dovlst buidcssinin kasrinin nisbsten
kicik olmasi, bu kesrin inflyasiya yaratmayan manbsler hesabina maliyyslesdiriimasi
imkanlarinin méveudiugu ve Dévlet Neft Fondunun ehtiyatlarinin hacmi bu masalenin | |
aktualligni azaldir. Bununla bels, Markazi Bankin valyuta bazarinda alis yonumlu faaliyysti
dévriyyade manatla pul kitlesinin artimina sabsb olur. Bununla bels, bu pul kutlesinin
- arxasinda mehsul ve ya valyuta dayandigindan va onun shamiyyatli hissasi yigim kimi istifade
edildiyinden dévriyyadaki pul kitlesinini inflayasiya teziqi mehdud olmusdur. Buna hamginin
idxal giymatlerinin mehdudlagdirici tesiri ve bir sira mahsullarin giymatlerinin dovlet tersfinden
' tenzimlenmasi de shemiyyatli tesir gésterir.

- 9. Hokumetle Merkazi Bankin foaliyyatlerini slagelendirmali oldugu esas sahe igtisadi artim ve |
_inflaysiya arasindaki segimle slagedardir. Makroigtisadi siyaset igtisadi artim tempinin asagi |
- olmasindan yaranan itkilerle inflyasiyanin artimindan yaranan itkilerin minimumlagdiriimasina
istiqgametlonmalidir. Bu baximdan, olkede faiz deracesinin soviyyasi iqtisadi artim ve
inflyasiyanin seviyyasine shemiyystli dereceds tosir gosterir. Fikrimizca, ham Merkazi Bank,
hem da fiskal orqanlar tersfinden faiz deracasinin asagi salinmasi imkanlari mévcuddur ve
tadgigat isinda bu istiqamatler milayyen edilmisdir.

Layihonin neticolorinin emali (tocriibi) hayata kegirilmosi haqginda molumat (istehsalatda
totbiq (tetbigin aktini alave etmali); todris ve tohsilds (nasr olunmus elmi asarler va s. — tohsil
sistemino totbigin aktini slave etmali); baglanmis xarici miiqavilelar ve ya beynalxalq layihaler
(kimlo baglanib, miigavilonin ve ya layihenin nomresi, adi, tarixi vo deayeri); dovlat
programlarinda (dovlet orqaniun adi, gorarm nomrosi ve tarixi); ixtira iglin alinmig

patentlordas (patentin ndmrasi, verilms tarixi, ixtiranin ad); ve digarlerinda)

Layiha rahberi prof. R.Hssenov "Davamli inkisaf ve maliyye bazarinin yénaldicileri:uzlagdirma |
problemleri mévzusunda meqalesi (E.Qasimzads ile birge) "Azerbaycanda faizsiz maliyys |
- bazarnin inkigaf perspektivleri’Beynsixalq simpoziumunun materiallarinda (Baki sentyabr |
. 2012) soh 88-91;

“Makroiqtisadi siyasetin esas makroigtisadi parametrlere  tesirinin giymatlendiriimesi
. maqalesi Azerbaycan Dovlet igtisad Universitetinde elmi-praktiki konfransi materiallarinda
' (Baki aprel 2012 soh 5-7;

Layihe icragisi i.e.n. B.S.8hmadovun “Azorbaycanda milli genastin formalagmasi
' xuisusiyystlori ve onun hecmine tesir eden amillerin giymatlendirilmasi” movzusunda meqalssi |
- Azarbaycan Dovlst Igtisad Universitetinde elmi-praktiki konfransi materiallarinda (Baki sentyabr 3
- 2012 soh 10-12) nasr edilmidir. ;.

Layiha icragisi i.e.n. B.S.8hmadovun . The public investments in Azerbaijan: theoretical and




~ practice/, 2012, Ne1,. pp.116-143 nasr edilmisdir.

%Prof R.T.Hassnovun "Marijinal faydaliliq ve humanitar hadsfler: uzlagdirmanin getinlikleri”.
mévzusunde maruzasi |l Beynslxalq Baki Humanitar Forumunun materiallarinda (Baki oktyabr
| 2012);

prof. R.T.Hasanov ve layihe icragis i.e.n. B.S.8hmadovun «Azsrbaycan igtisadiyyatinin global
iqtisadi béhranlardan qorunma imkanlarinin giymatlendiriimasi» moévzusunda birge maruzesi
_ise Avrasiya Sosial EImler Forumunun materiallarinda (Baki oktyabr 2012) ¢capa gabul
edilmigdir.

2. Layihonin noticelorinden golocok tadqiqatlarda istifads perspektivlori

. tadgiqat layiha ve programlarinda; doévlet programlarinda; dévlet qurumlarmin sahs tadgiqat
programlarinda; ixtira ve patent figiin verilmig orizelords; beynslxalq layihalerds; ve
digorlarinda)

| Teddiqat isinin naticelerindan tetbigi ve axtaris-innovasiya yonla elmi- tedgiqat layihave

- programlarinda, élkede maliyys axinlarinin idare edilmssinin semaraliliyi ve verimliyinin
artirimasi, o cimladan dévlstin maliyys, blidce-vergi siyasatinin formalasmasi
mexanizmlarinda, muvafiq dévlet programlarinda istifads edils bilor. Tadgigatin, sferasini

. genislondirilmekle davam etdirilmasi, o ciimleden milli igtisadiyyatin struktur, srazi ve
funksional inkisafinin fiskal-monetar amillerle slagslendiriimasi, tedqgigat naticslerinin cagdas
Azerbaycanin igtisadi inkigaf modelinin xtisusiyyatlerini eks etdiren fundamental monogqrafiya
. vo darslik kimi nesr edilmesi mumkunddr.
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